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MO DAU

1. Tinh cap thiét cia dé tai

CTCP la moét trong nhirng loai hinh doanh nghiép thu hat dugc su quan tam
cta nhidu nha dau tu ca trong va ngoai nudc boi kha niang huy déng vén 16n va
su nhanh chéng, thuan tién trong chuyén nhuong cd phan. Véi sac canh tranh
cua thi trudng cing sy thiic day caa loi nhuan va nhiéu yéu té khach quan khéac,
xu thé sap nhap cac CTCP la hoat dong kinh té dang dién ra manh mé& ¢ cac
nudc trén thé gigi.

O Viét Nam, hoat dong nay tuy chi méi bat dau thoi gian gan day nhung c6
xu huéng phat trién trong thoi gian téi. Sap nhap CTCP mang lai nhitng loi ich
nhung ciing 1a thach thire d6i voi cac cong ty. Hoat dong to chuc lai cong ty nay
anh huong rat lon dén quyén loi caa cac c6 dong trong cong ty.

C6 dong nho thuong chiém da sé vé sé lwong nén giit vai trd quan trong
trong viéc phét trién va 6n dinh thi truong vén, 1a céng cu quan trong trong giam
sat va dam bao quan tri hiéu qua cho céng ty. Mac di vay, vi 1a nha dau tu nho
nén ho dé phai dbi dién véi bat loi trong cong ty. Do it von, ho c6 it quyén va
tiéng nai it trong luong trong hoat dong diéu hanh cong ty; dé& bi chén ép va
budc phai cubn theo nhitng ké hoach kinh doanh di duoc sap dit truéc cua cac
cd dong 16n; loi ich hop phap c6 thé bi chiém doat bai nhimg nguoi quan 1y, ¢o
déng 160, 1a nhitng ngudi co co hoi dé vun vén cho loi ich c& nhan hoic chiém
doat mot phan lgi ich chung cua céng ty.

Vé mit phap luat, théng qua Luat Doanh nghiép, Luat Canh tranh, Luat
Chtng khoan va cac van ban huéng dan dudi luat, co thé thay duoc su quan tam
ciia Nha nudc vé van dé& bao vé co dong thiéu sé trong sap nhap CTCP. Tuy
nhién, thuc té cho thay phap luat van chua thé bao vé dugc quyén loi cho nhiing
d6i tuong nay mot cach kip thoi va triét dé. Piéu nay phan anh nhiing han ché,
thiéu sot cua quy dinh phép luat vé hiéu qua thuc hién khi p dung vao thyc tin.

Vi nhitng Ii do trén, tdi chon dé tai “Bao vé quyén loi caa cd dong thiéu s6
trong sap nhap céng ty ¢4 phan theo phap luat Viét Nam” dé 1am dé tai luan van

thac si luat hoc.



2. Tinh hinh nghién ciru c6 lién quan dén dé tai

Lién quan truc tiép dén dé tai co cac cong trinh nghién ctu vé phap luat
bao vé co dong thiéu s6 va phap luat vé sap nhap CTCP. Mdi cdng trinh nghién
cttu ¢ nhitng pham vi va quy mé ciing nhu muc do chuyén sau khac nhau. Cac
cong trinh nghién ctru da dang cac khia canh, duéi dang sach, bai bao, luan an,
luan van. Trong pham vi khao st ciia minh, t6i xin dé cap dén mét s6 cong trinh
nghién ctru sau day:

- Phing Ngoc Viét Nga (2012), Hoan thién phap lugt vé sap nhdp, mua
lai doanh nghiép (M&A) phll hop véi cac cam két quéc té cua Viét Nam, Luan
van Thac si Luat hoc, Khoa luat, Pai hoc Quéc gia Ha Noi. Luan vin trinh bay
tong quan vé M&A, quy dinh cua phap luat Viét Nam va cac cam két quéc té
cua Viét Nam lién quan dén M&A, thuc tién va giai phap hoan thién phap luat
vé hoat dong M&A.

- Cao Pinh Lanh (2014), Bdo dam quyén cé déng thiéu sé trong mua
ban, sap nhdp cong ty cé phdan theo phap ludt Viét Nam, Luan an Tién si, Hoc
vién Khoa hoc Xa hoi, Ha Noi. Luan an trinh bay nhitng van dé Iy luan vé bao
dam quyén co6 dong thiéu s6 trong mua ban, sap nhap CTCP; danh gia thuc
trang va kién nghi giai phap hoan thién phap luat va nang cao hiéu qua bao dam
quyén co dong thiéu sé trong mua bén, sap nhap CTCP.

- Nguyén Thi Thu Huong (2015), Phap ludt vé bao vé cé dong thiéu sé
cua cong ty co phan ¢ Viét Nam hién nay, Luan n tién si, Hoc vién Khoa hoc
X& hoi, Ha Noi. Luan an trinh bay nhitng van dé ly luan vé bao vé c6 dong thiéu
sb, cac yéu té anh hudng va co ché bao vé co dong thiéu sb theo phap luat Viét
Nam hién nay;

- Ha Thi Thanh Binh (2015), Piéu hoa lgi ich cia c6 déng va nguoi
qudn Iy trong céng ty dai ching ¢ Anh quac, Tap chi Luat hoc, Pai hoc Luat Ha
Noi, s6 12 (187), tr. 58-68. Bai viét gisi thiéu dic diém co cau so hitu phan tan
cta cong ty dai ching & Anh, sy tch bach gitta quyén so hiru va quyén quan ly;

- Huynh Thi Trac Linh (2016), Bdo vé cé déng thiéu sé trong cong ty cé
phan theo Lugdt Doanh nghiép ndm 2014, Tap chi Nghién cau Lap phép, sé 6
(310), tr. 43-51. Bai viét phan tich dinh nghia c6 dong thiéu s6 cia CTCP ¢ Viét
Nam hién nay, co ché bao vé c6 dong thiéu sb theo quy dinh hién hanh va thuc

trang ap dung, giai phap hoan thién co ché bao vé cd dong thiéu sd trong CTCP.



- Nguyén Thi Lan Huong (2017), Hoan thién phap ludt vé bdo vé cé
déng trong sdap nhdp cong ty cé phan, Tap chi Nghién ctu Lap phap, sé 11
(339), tr. 51-58. Bai viét danh gia cac quy dinh phap luat vé bao vé c6 dong
trong sap nhap CTCP ¢ Viét Nam, co su so sanh véi phap luat va thyc tién sap
nhap cong ty & Nhat Ban va dua ra kién nghi hoan thién phap luat.

- D& Minh Quang (2018), Bdo vé quyén loi cia cé dong thiéu sé trong
cong ty cé phan theo phap ludt doanh nghiép Viét Nam hién nay, Luan vin Thac
si Luat hoc, Hoc vién Khoa hoc X& hoi, Ha Noi. Luan van trinh bay nhitrng van
dé Iy luan vé quyén co dong va bao vé quyén loi cua cd dong thiéu sb, thuc
trang phap luat va thyc trang thuc hién, dinh hudéng va céac giai phap hoan thién
phap luat vé bao vé quyén loi cua co dong thiéu sé trong CTCP theo phép luat
doanh nghiép Viét Nam hién nay.

- Phan Hoang Ngoc (2018), Phap ludt vé bdo vé cé dong thiéu sé cua
cong ty cé phan & Viét Nam, nghién cizu so sanh véi Nhdt Ban va Hoa Ky, Luan
an Tién si luat hoc, Hoc vién Khoa hoc Xa hoi, Ha Noi. Noi dung cua luan &n
trinh bay nhiing van dé ly luan chung vé bao vé co dong thiéu sé trong CTCP,
danh gia phap luat Viét Nam va so sanh, d6i chiéu véi phap luat Nhat Ban, Hoa
Ky va dua ra khuyén nghi.

Bén canh cé4c nghién ctu trén, mot sé dé tai nghién ciu khoa hoc nghién
ctru trong linh vuce nay nhu: Dé tai nghién ctu khoa hoc cap Bo “Hoat dong sap
nhap va mua lai: Co so ly luan, kinh nghiém quéc té va kién nghi chinh sach cho
Viét Nam” do ThS. Luu Minh Déc 1am cha nhiém, nam 2009; dé tai nghién ctu
khoa hoc cap Nganh “Hoat dong mua bén, sap nhap céc ngan hang thuong mai
Viét Nam - Thuc trang va giai phap” cta Truong Pai hoc Ngan hang TP. Hb
Chi Minh do TS. Nguy&n Thi Loan lam cha nhiém, nam 2012; dé tai nghién ctu
khoa hoc cap Bo “Phap luat diéu chinh sap nhap, mua lai doanh nghiép & Viét
Nam” cta Truong Pai hoc Luat TP. H6 Chi Minh do TS. Nguyén Tri Hung lam
cha nhiém, nam 2012; d& tai nghién ctu khoa hoc cap Hoc vién “Phép luat vé
hop nhit, sap nhap ngan hang thuong mai ¢ Viét Nam” caa Hoc vién Tai chinh,
nam 2014...

CAc cong trinh néu trén da phan tich va cung cap thong tin vé co sd Iy luan
vé sap nhap va phéap luat vé sap nhap doi véi doanh nghiép, phan tich, phan anh
tinh hinh hoat dong sap nhap doanh nghiép caa mot sé qudc gia va Viét Nam;



phan tich va luan giai khung phap ly, thuc trang phap luat vé sap nhap d6i véi
doanh nghiép noi chung va CTCP ndi riéng. Cac nghién ctru ciing dua ra quan
diém, phuong huéng va dé xuat cac giai phap hoan thién phép luat trong linh
vuc nay.

O luan van nay, tac gia ké thira nhitng diém dat duoc tir cac cong trinh
nghién ciu va xin b sung, 1am rd thém mot s6 van dé nghién ctu, cu thé:

- Nhitng diém ké thira:

Mot 13, cac cdng trinh nghién ciru da tiép can, phan tich céc quyén co ban
cta co dong thiéu sd. o 1a co sé gilp tac gia tiép tuc di sdu phan tich cac van
dé Iy luan vé bao vé c6 dong thiéu sb trong sap nhap CTCP.

Hai 13, cac giai phap, kién nghi hoan thién phap luat caa cac cong trinh
nghién ciu tuy chua di vao viéc bao vé c¢6 dong thiéu sé trong hoat dong sap
nhap CTCP nhung cling la tai liéu gilp tac gia tham khao trong qua trinh dua ra
dinh huéng, giai phap cho dé tai.

Ba 13, kinh nghiém cta mot sé nuéc trén thé gisi vé bao vé co dong thiéu
s6 trong CTCP ma cac cong trinh nghién ciru da dbc két dugc.

Nhitng van d& ma luan van tiép tuc nghién ctu, hoan thién:

Thi nhat, phan tich cac dic diém cuaa sap nhap qua d6 lam rd anh hudng
cua sap nhap CTCP dén quyén loi caa co dong thiéu so;

Tha hai, nghién ciu va 1am rd céc van dé vé bao vé c6 dong thiéu sé trong
sap nhap CTCP: nhiing van dé ly luan, céch thuc, cac yéu té anh huong va cac
khia canh phép Iy vé bao vé quyén loi cua co dong thiéu s trong sap nhap
CTCP theo phap luat Viét Nam;

Thtt ba, dua ra mot s6 giai phap hoan thién phép luat va nang cao hiéu qua
thue hién bao vé quyén loi cua cd dong thiéu sb trong sap nhap CTCP trén co s
hoc hoi kinh nghiém ciia mot sé nuéc trén thé giai.

3. Muc dich, nhiém vu nghién ciru ciia dé tai

3.1. Muc dich nghién ciru

Lu4n vin lam rd mot sé van dé 1y luan phép ludt vé bao vé quyén loi cta cd
dong thiéu sb trong sap nhap CTCP va nhitng vudng mac cua phap ludt vé bao
vé quyén loi cua c6 dong thiéu sb trong sap nhap CTCP theo phap luat Viét
Nam dé dua ra nhiing giai phap hoan thién phép luat va ning cao hiéu qua thyc

hién phap luat vé bao vé quyén loi ctia c6 dong thiéu s trong sap nhap CTCP.
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3.2. Nhiém vu nghién cuu

Thir nhat, phan tich dic diém cua sap nhap qua d6 1am rd anh huong cua
sap nhap CTCP dén quyén loi caa co dong thiéu sé.

Thir hai, 1am rd cac cach thuc va cac yéu té anh huéng dén bao vé quyén
loi ctia c6 dong thiéu so trong sép nhap CTCP.

Thir ba, danh gia toan dién thuc tién phap luat vé bao vé quyén loi cua co
d6ng thiéu sb trong sap nhap CTCP

Tht tu, so sanh véi kinh nghiém cta mot sé nudce trén thé gisi va dua ra
nhiing giai phap hoan thién phap luat va nang cao hiéu qua thuc hién phép luat
vé bao vé quyén loi cia ¢ dong thiéu sb trong sap nhap CTCP.

4. P6i twong va pham vi nghién ciru

4.1. Poi twong nghién civu

- Cac quy dinh cuaa Luat Doanh nghiép nam 2020, Luat Ching khoan
nam 2019, Luat Canh tranh nim 2018 va cac van ban huéng dan cé lién quan vé
bao vé quyén lgi cia cd dong thiéu sb trong sap nhap CTCP.

- Thuyc tién &p dung cac quy dinh cia phap luat vé bao vé quyeén loi cia
co dong thiéu so trong sap nhap CTCP tai Viét Nam.

4.2. Pham vi nghién cuu

Vé khoéng gian: ly luan va thyc tién vé bao vé quyén loi cia co déng thiéu
sb trong sap nhap CTCP tai Viét Nam. Luan van khong dé cap dén sap nhap
trong linh vuc ngan hang.

Vé thoi gian: tir ndam 2019 dén 2021.

5. Phwong phap luin va phwong phéap nghién ctru dé tai

5.1. Phwong phdp ludn

Luan van nghién cttu, dua trén phuong phap luan cta chu nghia duy vat
bién chung va chu nghia duy vat lich sir; cac quan diém cta Pang cong san Viét
Nam vé hoan thién thé ché kinh té thi truong, dinh huéng x& hoi chu nghia.

5.2. Phwong phdp nghién curu

Pé trién khai dé tai, tic gia da st dung dong bd mot sb cac phuong phap
nghién ctiu cu thé sau day:

- Phuong phap phan tich, tong hop, so sanh duoc sir dung trong Chuong 1
khi khéi quat nhiing van dé ly luan vé bao vé quyeén loi cia co dong thiéu sd



trong sap nhap CTCP theo phap luat Viét Nam dong thoi c6 su ddi chiéu voi
phap luat caa mot sé nudce trén thé gisi.

- Phuong phap thong ké, phan tich, danh gia, du bao duoc sir dung trong
Chuong 2, chuong 3 dé danh gia thuc tién quy dinh phap luat, qua d6 tim ra
nhitng vueéng mac va nguyén nhan cia nhitng vuéng méc; dé xuat nhimg dinh
huéng va giai phap bao vé quyén loi cua cd dong thiéu sb trong sép nhap CTCP
theo phap luat Viét Nam.

6. Y nghia khoa hoc va thuec tién ciia dé tai

- V& mat khoa hoc, luan van gop phan lam séng té thém céc van dé ly luan
vé bao vé quyén loi cua co dong thiéu s trong sap nhap CTCP va thuc tién thuc
hién phap luat vé bao vé quyén loi ciia co dong thiéu sé trong sap nhap CTCP.
Nhitng nghién ciru, dé xuat cia luan van gop phan vao viéc hoan thién phap luat
vé bao vé quyén loi caa co dong thiéu sb trong sap nhap CTCP va nang cao hiéu
qua thuc hién phap luat vé bao vé quyén loi cua ¢ dong thiéu sé trong sap nhap
CTCP.

- Vé mit thuc tién, két qua nghién ctu cta luan van s& 14 tai liéu tham khao
trong cac co so dao tao luat va cac co quan ban nganh c6 lién quan.

7. B6 cuc ciia luin vin

Ngoai phan mé dau va két luan, bd cuc luan vin duoc chia lam 3 chuong
nhu sau:

Chuong 1: Nhiing van dé Iy luan phap luat vé bao vé quyén loi caa co dong
thiéu s trong sap nhap CTCP.

Chuong 2: Thuc trang phép luat va thuc tidn thuc hién phép luat vé bao vé
quyén loi caa co dong thiéu sé trong sap nhap CTCP.

Chuong 3: Binh hudng, giai phap hoan thién phép luat va nang cao hiéu
qua thuc hién phap luat vé bao vé quyén loi cua ¢6 dong thiéu s6 trong sap nhap
CTCP.



CHUONG 1
NHUNG VAN PE LY LUAN PHAP LUAT VE BAO VE QUYEN LOI
CUA CO PONG THIEU SO TRONG SAP NHAP CONG TY CO PHAN

1.1. Khai niém va dic diém vé sap nhip cong ty cd phan

1.1.1. Khai niém sap nhép cong ty ¢é phin

Du dugc dinh nghia va tiép can khac nhau nhung diém chung trong quan
niém vé sap nhap doanh nghiép 1a quyén so hitu tai san, cac lgi ich hop phép,
nghia vu cung hé qua phép ly cua viéc sap nhap doanh nghiép. Tur day, khai
niém vé sap nhap CTCP cd thé hiéu nhu sau: S&p nhdp CTCP 1 viéc mét hodc
mét sé6 CTCP chuyén toan bg tai san, quyén, nghia vu va loi ich hop phéap cua
minh sang mét CTCP kh&c va chdm diit su tén tai ciia CTCP bj sap nhdp. CTCP
nhdn sap nhdp sé ké thira cac quyén, lei ich hgp phdp, dong thoi chiu trach
nhiém vé cdc nghia v v cam két ciia CTCP bj sép nhdp.

1.1.2. Pdc diém ciia sdp nhdp cong ty cé phan

Mgt 13, vé chu thé ap dung

Hai 13, khi thuc hién sap nhap phai tuan theo nhitng trinh tu, thu tuc nhat
dinh.

Ba la, phéat sinh nhitng hé qua phéap ly khi thuc hién sap nhap

Bon 13, hinh thac phap Iy ghi nhan cac quan hé trong sép nhap CTCP la
hop dong sap nhap.

1.2. Khai quat vé bao vé quyén lgi ciia co dong thiéu sé trong sap nhap
cong ty c6 phan

1.2.1. Quan diém vé c6 dong thiéu sb

Quan diém vé c6 dong thiéu sé

Chung t6i dong tinh cing véi quan diém cua Pho Gido su, Tién si Bui
Xuan Hai khi dua ra dinh nghia vé c6 dong thiéu s6. Theo d6, can dinh nghia c6
d6ng thiéu sé dua trén hai yéu té quan trong hang du sau day: tht nhat, noi dén
cd dong thiéu sb phai noi dén vén gop cuaa ho 12 téng s6 ¢ phan ma ho sé hitu
(14 phan traim c6 phan c6 quyén biéu quyét) hay phan vén gop cua ho (ti 16 phan
tram) trong von diéu & cua cong ty; thir hai, ndi dén co dong thiéu s 1a néi dén
kha ning cta ho trong viéc tac dong tgi chinh sach ké hoach kinh doanh, chién
lugc phat trién, lua chon nguoi quan ly cdng ty hay ndi cach khac 1a néi toi vai



trd cua ho khi biéu quyét théng qua cac van dé tai co quan quyén luc cao nhét
trong cong ty.*

1.2.2. Nhirng anh hwéng dén quyén loi ciia c6 dong thiéu sé khi sap
nhap cong ty c6 phian

Trong cac vu sap nhdp, s& c6 nhitng anh hudng dén quyén loi ctia cac cd
dong, dic biét 1a cac cb dong ndm giit it ¢ phan, khong tham gia quan 1y, diéu
hanh cong ty. Vi ho khong dugc tham gia trong qua trinh dam phan vé gia cb
phan ciing nhu quyét dinh cac van dé tai chinh 16n khac, cac quyén loi va ¥ kién
ctia ho c6 thé bi bo qua trong cudc hop dai hoi ddng cd dong dé thong qua viee
sap nhap vi s6 phiéu cua ho khong du dé phi quyét.

Nhiéu truong hop c6 dong thicu sé khong hai long v6i phuong an sap nhap,
nén ban cb phiéu ciia minh va chap nhan bj thiét thoi, vi c6 phiéu lic nay da
khong con duoc gia nhu thoi diém trude. Néu cac cd dong ndy van tiép tuc nim
giir, thi ty 1& quyén biéu quyét ctia ho trén tong s6 co phiéu biéu quyét s& cang
nho hon.?

1.3. Khung phap luit diéu chinh phap luit vé biao vé quyén loi ciia c6
dong thicu s6 trong sap nhap cong ty co6 phan

1.3.1. Khdi ni¢gm phdp ludt vé bdo vé quyén loi ciia cé dong thiéu sé trong
sdp nhdp cong ty co phin

Do d6, phap luat vé bao vé quyén loi cua c6 dong trong sap nhap CTCP
duoc hiéu 1a tong hop cac quy pham phap luat diéu chinh cac méi quan hé phat
sinh trong qué trinh sap nhap CTCP nham ngan chan va xir ly cac hanh vi xam
pham dén quyén va loi ich hop phéap cua ¢ dong trong mdi quan hé véi cac cha
thé khac lién quan dén tu cach cua c6 dong do, ddng thoi phuc hdi nhitng quyén,
loi ich da bi han ché, tudc bo boi hanh vi vi pham quyén va lgi ich caa co dong.

Tur khai niém néu trén c6 thé chi ra cac dic diém co ban sau ddy cua viéc
bao vé quyén lgi ciia cd dong thiéu sb trong sap nhap CTCP:

The nhdt, cha thé bao vé co dong thiéu sé trong sap nhap CTCP la céc co
quan nha nudc va cac Hoi, Hiép hoi bao vé quyén loi cia c¢6 dong thiéu sb

1 Bi Xuan Hai (2011), Ludt Doanh nghiép: Bao vé ¢6 déng — phap lugt va thyc tién, Nxb Chinh tri Qudc gia,
Tr.130.
2 Boi vi, sau khi sap nhap, s6 von diéu Ié s tang 1én, do do, tong sb quyén biéu quyét s& I6n hon trudc.
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Thet hai, khach thé bao vé c6 déng thiéu sé trong sap nhap CTCP 1a quyén
va loi ich ctia c6 dong thiéu sé trong mbi quan hé vai cac chu thé khac lién quan
dén tu cach cua ho 1a ¢6 dong thiéu sb trong sap nhap CTCP

Thet ba, ndi dung cta bao vé co dong thiéu sé trong sap nhap CTCP duoc
thé hién qua viéc quy dinh vé quyén cua ¢ dong thiéu sb, cac thiét ché bén
trong cta cobng ty va su nghiém minh, du strc ran de cua cac bién phap tring
phat d6i véi cac chu thé vi pham quyén va lgi ich c6 dong thiéu sb trong sap
nhap CTCP.

1.3.2. Vai tro phdp ludt vé bio vé quyén loi ciia cé dong thiéu sé trong
sdp nhdp cong ty co phin

« Vai trd ddi véi cong ty va nha dau tu

« Vai tro d6i voi nén kinh té

1.3.3. Néi dung phdp ludt vé bdo vé quyén lgi ciia cé dong thiéu soé trong
sdp nhdp cong ty co phin

Thet nhdt, nhom quy dinh pham vi nhiing quyén ning cta co dong thiéu sd
trong sap nhap CTCP.

Thet hai, quy dinh vé nghia vu cong bd thong tin cta cac chu thé tham gia
quan hé véi c6 dong thiéu sé trong sap nhap CTCP.

Thet ba, quy dinh bién phap phap 1y cu thé dé dua vao do, c6 dong thiéu sé
bao vé quyén caa minh nhu quyén yéu cau tda 4n hoac trong tai bao vé quyén
loi

1.4. Cac yéu t6 anh hudng dén bao vé quyen lgi c6 dong thiéu so trong
sap nhap cong ty cd phan

1.4.1. Y thirc tw bdo vé quyén loi ciia c6 dong thiéu so trong sdp nhdp
cong ty co phan

1.4.2. Hé thong ludt phdp

1.4.3. Yéu té quan Iy nha nwéc

1.4.4. Tinh minh bach va hiéu qud



TIEU KET CHUONG 1

Qua cac nghién ctiu tai Chuong 1 cua luan vin, chlng téi rat ra mot s két
luan sau:

Thet nhat, phap luat Viét Nam hién hanh khong c6 mot dinh nghia phép 1y
nao vé cd dong thiéu sb. Vi vay, co nhiéu quan diém khac nhau khi dua ra dinh
nghia vé c6 déng thiéu sb. Luan van xac dinh mot c6 dong duoc goi 1a c6 dong
thiéu s phai xem xét & hai khia canh: tong s ¢4 phan ma ho s& hitu trong vén
diéu 18 cong ty va tong s c6 phan ma co dong so hitu khdng c6 kha ning ap dat
quan diém, ¥ chi, duong 16i, sach lugc cia minh trong cong ty khi céc c6 dong
thuc hién cac quyén caa minh.

Ther hai, vé mat phap ly, co dong 16n hay co dong thiéu sé déu 1a nhitng ¢6
dong pho thong c6 day du cac quyén nhu quy dinh. Vi vay, co dong thiéu sé co
thé sir dung cac quyén co ban trén dé bao vé quyén lgi cia minh trong hoat dong
sap nhap CTCP.

Ther ba, ¢6 nhiéu cach thic, bién phap dé bao vé quyén loi co dong thiéu s6
trong sap nhap CTCP nhu: Quy dinh pham vi nhiing quyén ning cua c6 dong
thiéu sb trong sap nhap CTCP; quy dinh vé nghia vu cong bd thdng tin cua cac
chu thé tham gia quan hé véi cd dong thiéu sb trong sép nhap CTCP; quy dinh
bién phap phap Iy cu thé dé dua vao do, ¢ dong thiéu s bao vé quyén caa minh
nhu quyén yéu cau tda an hoic trong tai bao vé quyén loi

Ther t1e, nghién cau, xac dinh dung dan cac yéu té6 anh huong dén viéc bao
vé quyén loi cua c6 dong thiéu s6 trong sap nhap CTCP sé la tién dé Iy luan
quan trong cho viéc ly giai cac van dé thuc tién dé dé xuat giai phap, phuong
thuc giai quyét nhitng han ché, bat cap hién nay.
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CHUONG 2
THUC TRANG PHAP LUAT VA THUC TIEN THUC HIEN
PHAP LUAT VE BAO VE QUYEN LOI CUA CO PONG THIEU SO
TRONG SAP NHAP CONG TY CO PHAN

2.1. Thue trang phap luit vé bio vé quyén loi ciia ¢6 dong thiéu sb
trong sap nhép cong ty c6 phin

2.1.1. Vé quyén tham gia quén Iy cong ty

2.1.2. Quyén yéu ciu cong ty mua lgi cé phan

2.1.3. Quyén yéu cdu hity bé nghi quyét ciia Pai hoi dong cé dong

2.1.4. Vé nghia vu céng bé thong tin

2.1.5. Vé quyén yéu ciu toa dn hodc trong tai bio vé quyén loi

2.2. Thuc tién thuwe hién phéap luit vé bio vé quyén loi ciia ¢d dong
thiéu so trong sap nhép cong ty c6 phan

2.3. Nguyén nhén ciia nhitng vueéng mic vé biao vé quyén loi cia co
dong thicu s6 trong sap nhap cong ty c6 phan

Thir nhdt, cac quyén cod déng thiéu sb trong sap nhap CTCP con chua day
du va co ché thyc thi, bao vé con yéu.

Thit hai, ché do cong khai thong tin cho c¢6 dong ciing yéu kém

Thir ba, xem xét cac vu vi pham & trén cho thdy, mét trong nhiing nguyén
nhan gy anh huong dén quyén va loi ich cia c6 dong thiéu sd trong sap nhap
CTCP 14 do sy vi pham bon phan hay nghia vu ctia ngudi quan 1y, nhat 1a nghia
vu trung thanh véi loi ich cua cong ty va co dong nhu Hoi dong quan tri tim
cach thu gom, lién két thu gom c6 phiéu nham thau tém quyén luc trong cong ty,
hodc gy kho khin cho cd dong trong viée tiép can thong tin day du vé cac chién
lugc, quyét dinh 16n cta cong ty.

Thir t, sy thd o ciia c6 dong thicéu sé ddi voi nhitng quyén cta minh bi vi
pham trong hoat dong sap nhap CTCP

TIEU KET CHUONG 2

Tt viéc nghién ctru vé thuc trang va thuc tién thuc hién phap luat vé bao vé

quyén loi ctia ¢ dong thiéu so trong sap nhap CTCP, chung toi rat ra mot s6 két

luan nhu sau:

11



Thir nhat, cac quy dinh vé nhom quyén cb dong thiéu s trong CTCP da
duogc phan tich, danh gia thuc tién thi hanh va so sanh véi kinh nghiém cua nudc
ngoai dé khang dinh nhiing diém tién b, thanh cong va ciing chi ra nhitng han
ché, bét cap cua cac quy dinh vé bao vé co dong quyén loi cua c6 dong thiéu sb
trong sap nhap CTCP. Nhimg han ché, bat cap ndy da lam giam kha ning bao vé
quyén loi ctia c6 dong thiéu sb trong sap nhap CTCP.

Thir hai, khung phép 1y c6 lién quan vé bao vé quyén loi ctia cd dong thiéu
s6 trong sap nhap CTCP di chira dung kha day du dé diéu chinh nhimg quan hé
phtic tap phat sinh trong hoat dong ctia CTCP. D6 1a co s phap 1y quan trong dé
bao vé quyén loi ciia co dong thiéu sb trong sap nhap CTCP hién nay. Tuy
nhién, nhan thirc vé van dé nay cua c6 dong thiéu s6 thuong co6 tim 1y thd o véi

cac van dé cua cong ty, cling 1a tho o voi1 quyén loi cua chinh minh.
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CHUONG 3
PINH HUONG, GIAI PHAP HOAN THIEN PHAP LUAT
VA NANG CAO HIEU QUA THUC HIEN PHAP LUAT VE
BAO VE QUYEN LOI CUA CO PONG THIEU SO
TRONG SAP NHAP CONG TY CO PHAN

3.1. Dinh hwéng giai phap hoan thién phap luat va nang cao hi¢u qua
thuee hién phap luit vé bao vé quyén loi ciia co dong thiéu so trong sap nhap
cong ty co phan

3.1.1. Hoan thi¢n phdp ludt va ning cao hi¢u qud thwe hién phdp ludt vé
bdo vé quyén lpi ciia co dong thiéu sé trong sdp nhdp cong ty cé phan phdai
phdn dnh kip thoi nhitng doi héi thwce tién vé muc tiéu bdo vé quyén loi ciia cé
dong thiéu sé trong sdp nhdp cong ty cé phin

3.1.2. Hoan thi¢n phdp ludt va ning cao hi¢u qud thwe hi¢n phdp ludt vé
bdo vé quyén loi ciia cé déng thiéu sé trong sdp nhdp cong ty cé phéin phdi
ddp irng cdc yéu cau ciia nén kinh té tri truong

3.1.3. Hoan thi¢n phdp ludt va ndng cao hiéu qud thwe hién phdp ludt vé
bdo vé quyén lgi ciia cé dong thiéu sé trong sdp nhdp cong ty c¢o phan ddp veng
cdc yéu cdu hji nhdp kinh té quéc té

3.2. Giai phap hoan thién phap luat va nang cao hiéu qua thuc hién
phap luit vé bao vé quyén loi ciia c6 dong thiéu sé trong sap nhip cong ty
c6 phan

3.2.1. Gidi phdp hoan thién phdp ludt vé bdo vé c6 dong thiéu sé trong
sdp nhdp cong ty co phin

- M{t la, sira dbi quy dinh vé quyén yéu cau cong ty mua lai ¢d phan

- Hai 13, vé hay bo nghi quyét, quyét dinh cua Hoi dong quan tri

- Ba 13, sira doi, bo sung hodc lam rd trach nhiém cua nguoi quéan 1y trong
CTCP

3.2.2. Gidi phdp néng cao hi¢u qud thwc hién phdp lugdt vé bio vé quyén
loi ciia cé dong thiéu so trong sdp nhdp céng ty cé phan

3.2.2.1. Vé phia cong ty

3.2.2.2. Vé phia cdc c¢é dong

13



TIEU KET CHUONG 3

Qua cac nghién ctru & Chuong 3 cia luan vin, chiing toi rat ra mot s6 két
luan nhu sau:

Thir nhat, thyc tién thi hanh cho thdy, quyén va loi ich cd dong thiéu sb
trong sap nhap CTCP khong thé bao dam thuc hién néu thiéu mot hé théng phap
luat day du, thdng nhit, ddng bd va minh bach ciing nhu mét co ché phap 1y hitu
hiéu dé trién khai. Do vay, viéc nang cao hi€u qua bao vé quyén loi cua co dong
thiéu s trong sap nhap CTCP ¢ Viét Nam hién nay 1a mot doi hoi khach quan.

Thit hai, véi nhitng rui ro vé quyén loi c6 thé xay ra dbi véi c6 dong thiéu
s6 trong hoat dong sap nhap ctia CTCP thi viéc bao vé quyén loi ctia cd dong
thiéu s6 trong sap nhap CTCP can dugc quan tim, bai nhiing 1y do sau: xuét
phat tir nguy co xam hai dén quyén va loi ich c6 dong thiéu sb trong sap nhap
CTCP tir phia nguoi quan 1y, cac cd dong nim quyén kiém soat cong ty; thuc
tién cho thay, viéc quy dinh quyén ning cua cac cd dong trong luat van chua
duoc thuc thi, &p dung mot céach triét dé va hiéu qua trén thuc té.

Thir ba, cac dinh hudéng chu yéu cua viéc hoan thién phap luat vé bao vé
quyén loi ciia ¢6 dong thiéu s trong sap nhap CTCP dugc dit trong giai phap
téng thé hoan thién phép luat kinh té.

Thit tr, hidu qua cta bao vé quyén loi caa c¢d dong thiéu sb trong sap nhap
CTCP khong chi phu thudc vao viée quy dinh ddy du cic quyén ctia c6 dong
thiéu s6 dé bao vé cac co dong thiéu sb, von ludn 1a nhitng nhém loi ich nho
trong CTCP, it c¢6 kha ning tu bao vé quyén loi ctia minh trude cac cd dong 16m,
nhimg ngudi quan 1y cong ty ma nd con phu thudce vao kha ning to chirc thuc thi
mot cach nghiém tac trong thyuc tién va c6 dong thiéu sb phai biét ty bao veé

minh dé tranh nhirng thiét hai co thé Xay ra.
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KET LUAN

Bao vé quyén loi ctia ¢ dong va cd dong thiéu s trong sap nhap CTCP noi
riéng 13 mot ndi dung quan trong nhét ctia khung phap luat vé quan tri cong ty.
Quy dinh vé bao vé quyén loi ctia ¢6 déng thiéu sb trong sap nhap CTCP tot s&
dong gdp quan trong lam cho doanh nghiép tréd thanh mét cong cu kinh doanh an
toan va thong qua dé s& thuc diy va huy dong vén dau tu. Nguyén tic quan
trong ctia co ché bao vé quyén loi cta ¢6 dong thiéu so trong sap nhap CTCP 1a
bao dam ddi xir cong bang gitra cac cd dong; bao vé quyén va loi ich hop phap
khong bi chiém doat boi c6 dong 16n hoidc nguoi quan 1y cong ty; xung dot loi
ich trong cong ty phai dugc kiém soat; tao diéu kién dé& dang cho c6 dong khai
kién nguoi quan 1y cong ty khi vi pham trach nhiém trong diéu hanh cong ty.

Bao vé quyén loi caa co dong thiéu sé trong sap nhap CTCP bang phép luat
c6 ¥ nghia cuc Ky quan trong trong viéc tao diéu kién cho viéc thuc hién cac
quyén cua c6 dong thiéu sé. Hiéu qua cua hé théng phap luat trong viéc bao vé
quyén loi ciia co dong thiéu sb trong séap nhap CTCP can duoc thé hién & nhiing
phuong dién sau: (i) quy dinh pham vi nhitng quyén ning ctia c6 dong thiéu sd
trong sap nhap CTCP; (ii) quy dinh vé nghia vu cua cac chua thé tham gia trong
sap nhap CTCP nhu quy dinh bat budc cong khai thong tin tir nhitng cha thé cé
nghia vu cdng b thong tin; (iii) quy dinh bién phap phap 1y cu thé dé dwa vao
d6, c6 dong thieu s bao vé quyén loi ciia minh nhu quyén yéu cau toa an bao veé
quyén loi. Tuy nhién, néu chi dung lai & viéc dua cac quy dinh chat ché va day
dua thdi thi quyén va loi ich cia ¢ dong thiéu s trong sap nhap CTCP khé co
thé dugc bao vé. Vi vay, can phai nang cao hiéu qua bao vé quyén lgi cua cd
dong thiéu sb trong sap nhap CTCP bang viéc hoan thién cac co ché bao vé
quyén loi ciia co dong thiéu s trong sap nhap CTCP, ciing nhu yéu cau phai c6
cac thé ché giam séat va xét xar di manh dé dam bao thyc thi cac bién phap nay.
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